
Appendix
Table A1: Full LP method results
Dependent Variable: ENVINVi,t
 
Horizon: 0 (Current term)
	 
	 Coefficient
	 Std. err.
	 Z stat.
	 p-val.
	
	

	ENVSTRt
	    1.173
	    0.207
	    5.670
	    0.000
	
	

	P/Ai,t
	   -0.267
	    0.805
	   -0.330
	    0.740
	
	

	SIZEi,t 
	    0.251
	    0.146
	    1.720
	    0.086
	
	

	GSALESi,t
	   -0.353
	    0.230
	   -1.540
	    0.124
	
	

	LEVi,t
	   -0.008
	    0.499
	   -0.020
	    0.987
	
	

	ENVSTRt-1
	    1.042
	    0.189
	    5.500
	    0.000
	
	

	





Horizon: 1
	 
	 Coefficient
	 Std. err.
	 Z stat.
	 p-val.
	
	

	ENVSTRt
	    0.862
	    0.200
	    4.310
	    0.000
	
	

	P/Ai,t
	    0.505
	    0.751
	    0.670
	    0.501
	
	

	SIZEi,t 
	    0.415
	    0.141
	    2.960
	    0.003
	
	

	GSALESi,t
	   -0.367
	    0.233
	   -1.570
	    0.115
	
	

	LEVi,t
	    0.332
	    0.482
	    0.690
	    0.491
	
	

	ENVSTRt-1
	    1.092
	    0.184
	    5.930
	    0.000
	
	

	





Horizon: 2
	 
	 Coefficient
	 Std. err.
	 Z stat.
	 p-val.
	
	

	ENVSTRt
	    0.638
	    0.191
	    3.340
	    0.001
	
	

	P/Ai,t
	    1.719
	    0.786
	    2.190
	    0.029
	
	

	SIZEi,t 
	    0.402
	    0.138
	    2.920
	    0.004
	
	

	GSALESi,t
	   -0.221
	    0.226
	   -0.980
	    0.327
	
	

	LEVi,t
	   -0.135
	    0.460
	   -0.290
	    0.769
	
	

	ENVSTRt-1
	    1.219
	    0.181
	    6.740
	    0.000
	
	

	





Horizon: 3
	 
	 Coefficient
	 Std. err.
	 Z stat.
	 p-val.
	
	

	ENVSTRt
	    0.967
	    0.188
	    5.140
	    0.000
	
	

	P/Ai,t
	    1.611
	    0.772
	    2.090
	    0.037
	
	

	SIZEi,t 
	    0.357
	    0.138
	    2.590
	    0.009
	
	

	GSALESi,t
	    0.117
	    0.216
	    0.540
	    0.590
	
	

	LEVi,t
	   -0.272
	    0.451
	   -0.600
	    0.546
	
	

	ENVSTRt-1
	    0.793
	    0.173
	    4.570
	    0.000
	
	

	





Horizon: 4
	 
	 Coefficient
	 Std. err.
	 Z stat.
	 p-val.
	
	

	ENVSTRt
	    1.140
	    0.182
	    6.280
	    0.000
	
	

	P/Ai,t
	    1.992
	    0.863
	    2.310
	    0.021
	
	

	SIZEi,t 
	    0.295
	    0.133
	    2.210
	    0.027
	
	

	GSALESi,t
	   -0.145
	    0.211
	   -0.690
	    0.491
	
	

	LEVi,t
	   -0.611
	    0.452
	   -1.350
	    0.177
	
	

	ENVSTRt-1
	    0.458
	    0.170
	    2.700
	    0.007
	
	

	





Horizon: 5
	 
	 Coefficient
	 Std. err.
	 Z stat.
	 p-val.
	
	

	ENVSTRt
	    0.829
	    0.182
	    4.570
	    0.000
	
	

	P/Ai,t
	    2.219
	    0.853
	    2.600
	    0.009
	
	

	SIZEi,t 
	    0.207
	    0.128
	    1.620
	    0.106
	
	

	GSALESi,t
	   -0.313
	    0.201
	   -1.550
	    0.120
	
	

	LEVi,t
	   -0.562
	    0.466
	   -1.210
	    0.228
	
	

	ENVSTRt-1
	    0.621
	    0.177
	    3.510
	    0.000
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