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�ŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ĂƵƚŚŽƌ;ƐͿ͗
:ĂǇĂƐŚƌĞĞ�<ĂůƉĂƚŚǇͲ�ƌĂŵĞƌ�
;DĂŶƵƐĐƌŝƉƚ�ηϮϭͲϬϰϵϲ�Ϳ

>ĂƐƚ�ƵƉĚĂƚĞĚ�ďǇ�ĂƵƚŚŽƌ;ƐͿ͗ EŽǀ�ϭϱ͕�ϮϬϮϭ

ZĞƉŽƌƚŝŶŐ�^ƵŵŵĂƌǇ
EĂƚƵƌĞ�WŽƌƚĨŽůŝŽ�ǁŝƐŚĞƐ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ƌĞƉƌŽĚƵĐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƉƵďůŝƐŚ͘�dŚŝƐ�ĨŽƌŵ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ĨŽƌ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶĐǇ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐƉĂƌĞŶĐǇ�
ŝŶ�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ͘�&Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŽŶ�EĂƚƵƌĞ�WŽƌƚĨŽůŝŽ�ƉŽůŝĐŝĞƐ͕�ƐĞĞ�ŽƵƌ��ĚŝƚŽƌŝĂů�WŽůŝĐŝĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ĚŝƚŽƌŝĂů�WŽůŝĐǇ��ŚĞĐŬůŝƐƚ͘

^ƚĂƚŝƐƚŝĐƐ
&Žƌ�Ăůů�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů�ĂŶĂůǇƐĞƐ͕�ĐŽŶĨŝƌŵ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŝƚĞŵƐ�ĂƌĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝŐƵƌĞ�ůĞŐĞŶĚ͕�ƚĂďůĞ�ůĞŐĞŶĚ͕�ŵĂŝŶ�ƚĞǆƚ͕�Žƌ�DĞƚŚŽĚƐ�ƐĞĐƚŝŽŶ͘

ŶͬĂ �ŽŶĨŝƌŵĞĚ

dŚĞ�ĞǆĂĐƚ�ƐĂŵƉůĞ�ƐŝǌĞ�;ŶͿ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚĂů�ŐƌŽƵƉͬĐŽŶĚŝƚŝŽŶ͕�ŐŝǀĞŶ�ĂƐ�Ă�ĚŝƐĐƌĞƚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ĂŶĚ�ƵŶŝƚ�ŽĨ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ

��ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�ǁĞƌĞ�ƚĂŬĞŶ�ĨƌŽŵ�ĚŝƐƚŝŶĐƚ�ƐĂŵƉůĞƐ�Žƌ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƐĂŵƉůĞ�ǁĂƐ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ƌĞƉĞĂƚĞĚůǇ

dŚĞ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů�ƚĞƐƚ;ƐͿ�ƵƐĞĚ��E��ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŽŶĞͲ�Žƌ�ƚǁŽͲƐŝĚĞĚ�
KŶůǇ�ĐŽŵŵŽŶ�ƚĞƐƚƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ƐŽůĞůǇ�ďǇ�ŶĂŵĞ͖�ĚĞƐĐƌŝďĞ�ŵŽƌĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�DĞƚŚŽĚƐ�ƐĞĐƚŝŽŶ͘

��ĚĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ�ŽĨ�Ăůů�ĐŽǀĂƌŝĂƚĞƐ�ƚĞƐƚĞĚ

��ĚĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶƐ�Žƌ�ĐŽƌƌĞĐƚŝŽŶƐ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚĞƐƚƐ�ŽĨ�ŶŽƌŵĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ŵƵůƚŝƉůĞ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶƐ

��ĨƵůů�ĚĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů�ƉĂƌĂŵĞƚĞƌƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĐĞŶƚƌĂů�ƚĞŶĚĞŶĐǇ�;Ğ͘Ő͘�ŵĞĂŶƐͿ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ďĂƐŝĐ�ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ�;Ğ͘Ő͘�ƌĞŐƌĞƐƐŝŽŶ�ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚͿ�
�E��ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ�;Ğ͘Ő͘�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĚĞǀŝĂƚŝŽŶͿ�Žƌ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ�ŽĨ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ�;Ğ͘Ő͘�ĐŽŶĨŝĚĞŶĐĞ�ŝŶƚĞƌǀĂůƐͿ

&Žƌ�ŶƵůů�ŚǇƉŽƚŚĞƐŝƐ�ƚĞƐƚŝŶŐ͕�ƚŚĞ�ƚĞƐƚ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐ�;Ğ͘Ő͘�&͕�ƚ͕�ƌͿ�ǁŝƚŚ�ĐŽŶĨŝĚĞŶĐĞ�ŝŶƚĞƌǀĂůƐ͕�ĞĨĨĞĐƚ�ƐŝǌĞƐ͕�ĚĞŐƌĞĞƐ�ŽĨ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ĂŶĚ�W�ǀĂůƵĞ�ŶŽƚĞĚ�
'ŝǀĞ�W�ǀĂůƵĞƐ�ĂƐ�ĞǆĂĐƚ�ǀĂůƵĞƐ�ǁŚĞŶĞǀĞƌ�ƐƵŝƚĂďůĞ͘

&Žƌ��ĂǇĞƐŝĂŶ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͕�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŚŽŝĐĞ�ŽĨ�ƉƌŝŽƌƐ�ĂŶĚ�DĂƌŬŽǀ�ĐŚĂŝŶ�DŽŶƚĞ��ĂƌůŽ�ƐĞƚƚŝŶŐƐ

&Žƌ�ŚŝĞƌĂƌĐŚŝĐĂů�ĂŶĚ�ĐŽŵƉůĞǆ�ĚĞƐŝŐŶƐ͕�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ůĞǀĞů�ĨŽƌ�ƚĞƐƚƐ�ĂŶĚ�ĨƵůů�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�ŽĨ�ŽƵƚĐŽŵĞƐ

�ƐƚŝŵĂƚĞƐ�ŽĨ�ĞĨĨĞĐƚ�ƐŝǌĞƐ�;Ğ͘Ő͘��ŽŚĞŶΖƐ�Ě͕�WĞĂƌƐŽŶΖƐ�ƌͿ͕�ŝŶĚŝĐĂƚŝŶŐ�ŚŽǁ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ

KƵƌ�ǁĞď�ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ�ŽŶ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ�ĨŽƌ�ďŝŽůŽŐŝƐƚƐ�ĐŽŶƚĂŝŶƐ�ĂƌƚŝĐůĞƐ�ŽŶ�ŵĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽŝŶƚƐ�ĂďŽǀĞ͘

^ŽĨƚǁĂƌĞ�ĂŶĚ�ĐŽĚĞ
WŽůŝĐǇ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂďŽƵƚ�ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĐŽŵƉƵƚĞƌ�ĐŽĚĞ

�ĂƚĂ�ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ Eͬ�

�ĂƚĂ�ĂŶĂůǇƐŝƐ �ůů�ĐŽĚĞ�ĨƌŽŵ�ŽƵƌ�ŵĞƚŚŽĚ�ŝƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬŐŝƚŚƵď͘ĐŽŵͬYd/DͲ>ĂďͬDĞĚŝĐĂů�ŽŵĂŝŶ�ǆƉĂŶƐŝŽŶ

&Žƌ�ŵĂŶƵƐĐƌŝƉƚƐ�ƵƚŝůŝǌŝŶŐ�ĐƵƐƚŽŵ�ĂůŐŽƌŝƚŚŵƐ�Žƌ�ƐŽĨƚǁĂƌĞ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĐĞŶƚƌĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ďƵƚ�ŶŽƚ�ǇĞƚ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ůŝƚĞƌĂƚƵƌĞ͕�ƐŽĨƚǁĂƌĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ĞĚŝƚŽƌƐ�ĂŶĚ�
ƌĞǀŝĞǁĞƌƐ͘�tĞ�ƐƚƌŽŶŐůǇ�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞ�ĐŽĚĞ�ĚĞƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŝŶ�Ă�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ƌĞƉŽƐŝƚŽƌǇ�;Ğ͘Ő͘�'ŝƚ,ƵďͿ͘�^ĞĞ�ƚŚĞ�EĂƚƵƌĞ�WŽƌƚĨŽůŝŽ�ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�ƐƵďŵŝƚƚŝŶŐ�ĐŽĚĞ�Θ�ƐŽĨƚǁĂƌĞ�ĨŽƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͘

�ĂƚĂ
WŽůŝĐǇ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂďŽƵƚ�ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĚĂƚĂ
�ůů�ŵĂŶƵƐĐƌŝƉƚƐ�ŵƵƐƚ�ŝŶĐůƵĚĞ�Ă�ĚĂƚĂ�ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ͘�dŚŝƐ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ƐŚŽƵůĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͕�ǁŚĞƌĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͗�

Ͳ��ĐĐĞƐƐŝŽŶ�ĐŽĚĞƐ͕�ƵŶŝƋƵĞ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞƌƐ͕�Žƌ�ǁĞď�ůŝŶŬƐ�ĨŽƌ�ƉƵďůŝĐůǇ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĚĂƚĂƐĞƚƐ�
Ͳ���ĚĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ĚĂƚĂ�ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ�
Ͳ�&Žƌ�ĐůŝŶŝĐĂů�ĚĂƚĂƐĞƚƐ�Žƌ�ƚŚŝƌĚ�ƉĂƌƚǇ�ĚĂƚĂ͕�ƉůĞĂƐĞ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ĂĚŚĞƌĞƐ�ƚŽ�ŽƵƌ�ƉŽůŝĐǇ�
�

dŚĞ�ŵĂŝŶ�ĚĂƚĂ�ƐƵƉƉŽƌƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƐƚƵĚǇ�ĂƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƉĞƌ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�^ƵƉƉůĞŵĞŶƚĂƌǇ�/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ƌĂǁ�ĚĂƚĂƐĞƚƐ�ĨƌŽŵ��D/^d͕�D',͕�EŽƌƚŚ�
�ŵĞƌŝĐĂ͕�ĂŶĚ�EĞƉĂů�ŝƐ�ŶŽƚ�ƉƵďůŝĐůǇ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ƉƌŝǀĂĐǇ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ͕�ƚŚŽƵŐŚ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ĐŽůůĂďŽƌĂƚŽƌƐ�ĂƌĞ�ĚŝƌĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ĂƵƚŚŽƌ͘
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&ŝĞůĚͲƐƉĞĐŝĨŝĐ�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ
WůĞĂƐĞ�ƐĞůĞĐƚ�ƚŚĞ�ŽŶĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�Ĩŝƚ�ĨŽƌ�ǇŽƵƌ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵƌĞ͕�ƌĞĂĚ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƐĞĐƚŝŽŶƐ�ďĞĨŽƌĞ�ŵĂŬŝŶŐ�ǇŽƵƌ�ƐĞůĞĐƚŝŽŶ͘

>ŝĨĞ�ƐĐŝĞŶĐĞƐ �ĞŚĂǀŝŽƵƌĂů�Θ�ƐŽĐŝĂů�ƐĐŝĞŶĐĞƐ ��ĐŽůŽŐŝĐĂů͕�ĞǀŽůƵƚŝŽŶĂƌǇ�Θ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ƐĐŝĞŶĐĞƐ

&Žƌ�Ă�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�Ăůů�ƐĞĐƚŝŽŶƐ͕�ƐĞĞ�ŶĂƚƵƌĞ͘ĐŽŵͬĚŽĐƵŵĞŶƚƐͬŶƌͲƌĞƉŽƌƚŝŶŐͲƐƵŵŵĂƌǇͲĨůĂƚ͘ƉĚĨ

>ŝĨĞ�ƐĐŝĞŶĐĞƐ�ƐƚƵĚǇ�ĚĞƐŝŐŶ
�ůů�ƐƚƵĚŝĞƐ�ŵƵƐƚ�ĚŝƐĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞƐĞ�ƉŽŝŶƚƐ�ĞǀĞŶ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ŝƐ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ͘

^ĂŵƉůĞ�ƐŝǌĞ EŽ�ƐĂŵƉůĞ�ƐŝǌĞ�ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ͘�dŚĞ��D/^d͕�/�ZKW͕�ĂŶĚ�EĞƉĂů�ĚĂƚĂƐĞƚƐ�ǁĞƌĞ�ƐŚŽǁŶ�ƚŽ�ďĞ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƐŝǌĞ�ĨŽƌ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ĚĞĞƉ�
ůĞĂƌŶŝŶŐ�ŵŽĚĞůƐ�ĨƌŽŵ�ƉƌŝŽƌ�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ƐƚƵĚŝĞƐ�;ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ƐĐŝĞŶĐĞĚŝƌĞĐƚ͘ĐŽŵͬƐĐŝĞŶĐĞͬĂƌƚŝĐůĞͬĂďƐͬƉŝŝͬ^ϭϱϰϲϭϰϰϬϮϬϯϬϱϯϵϭ͕�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬ
ũĂŵĂŶĞƚǁŽƌŬ͘ĐŽŵͬũŽƵƌŶĂůƐͬũĂŵĂŽƉŚƚŚĂůŵŽůŽŐǇͬĂƌƚŝĐůĞͲĂďƐƚƌĂĐƚͬϮϲϴϬϱϳϵ͕�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ƐĐŝĞŶĐĞĚŝƌĞĐƚ͘ĐŽŵͬƐĐŝĞŶĐĞͬĂƌƚŝĐůĞͬĂďƐͬƉŝŝͬ
^ϮϰϲϴϲϱϯϬϮϬϯϬϱϬϬϱ͍ǀŝĂйϯ�ŝŚƵďͿ͘�dŚĞ�D',�ĚĂƚĂƐĞƚ�ǁĂƐ�ŶĞǀĞƌ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�Ă�ƉƌŝŽƌ�ƐƚƵĚǇ͕�ďƵƚ�ŝƐ�ƐŚŽǁŶ�ĞŵƉŝƌŝĐĂůůǇ�ƚŽ�ďĞ�ŽĨ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƐŝǌĞ�ĨŽƌ�
ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ĚĞĞƉ�ůĞĂƌŶŝŶŐ�ŵŽĚĞůƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƐƚƵĚǇ͘

�ĂƚĂ�ĞǆĐůƵƐŝŽŶƐ dŚĞ��D/^d�ĚĂƚĂƐĞƚ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ϰ�ĚĂƚĂ�ĨŽƌŵĂƚƐ͗�ϭϮͲďŝƚ�ŵŽŶŽĐŚƌŽŵĞ�ϭ�;ϯϬ͘ϯйͿ͕�ϭϮͲďŝƚ�ŵŽŶŽĐŚƌŽŵĞ�Ϯ�;ϭϭ͘ϮйͿ͕�ϭϰͲďŝƚ�ŵŽŶŽĐŚƌŽŵĞ�ϭ�;ϱϴ͘ϬйͿ͕�
ĂŶĚ�ϭϰͲďŝƚ�ŵŽŶŽĐŚƌŽŵĞ�Ϯ�;Ϭ͘ϱйͿ͘�dŚĞ�ϭϰͲďŝƚ�ŵŽŶŽĐŚƌŽŵĞ�Ϯ�ŝŵĂŐĞƐ�ǁĞƌĞ�ĞǆĐůƵĚĞĚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ĞĂĐŚ�ŝŵĂŐĞ�ĚĂƚĂ�ĨŽƌŵĂƚ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ŽƵƌ�
ƐƚƵĚǇ�ŚĂĚ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ŽĨ�ŽƵƌ�ĚĞĞƉ�ůĞĂƌŶŝŶŐ�ŵŽĚĞů͘�&Žƌ�D',͕�ǁĞ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĚŝŐŝƚĂů�ƐĐƌĞĞŶŝŶŐ�ŵĂŵŵŽŐƌĂŵƐ�ĨƌŽŵ�
DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƚƚƐ�'ĞŶĞƌĂů�,ŽƐƉŝƚĂů�;D',Ϳ�ĨƌŽŵ�ϮϬϭϬ͘�WĂƚŝĞŶƚƐ�ǁŚŽ�ŚĂĚ�ƉƌŝŽƌ�ƐƵƌŐĞƌǇ�Žƌ�ŝŵƉůĂŶƚƐ�ǁĞƌĞ�ĞǆĐůƵĚĞĚ͘�&Žƌ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚ��ŵĞƌŝĐĂŶ�ĂŶĚ�
EĞƉĂů�ĚĂƚĂƐĞƚƐ͕�ŝŵĂŐĞƐ�ǁĞƌĞ�ĞǆĐůƵĚĞĚ�ŝĨ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�;ƐƵĐŚ�ĂƐ�ůĂƐĞƌ�ƉŚŽƚŽĐŽĂŐƵůĂƚŝŽŶͿ�ǁĂƐ�ǀŝƐŝďůĞ͕�ŝĨ�ĐĂŵĞƌĂ�ĂƌƚŝĨĂĐƚ�ŽďƐĐƵƌĞĚ�хϱϬй�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŝŵĂŐĞ͕�Žƌ�ŝĨ�ƌĞƚŝŶĂů�ĚĞƚĂĐŚŵĞŶƚ�ǁĂƐ�ƉƌĞƐĞŶƚ�;ƐƚĂŐĞ�≥ϰͿ͘

ZĞƉůŝĐĂƚŝŽŶ �ĂĐŚ�ŵŽĚĞů�ǁĂƐ�ƌĞƉůŝĐĂƚĞĚ�ϱ�ƚŝŵĞƐ͘

ZĂŶĚŽŵŝǌĂƚŝŽŶ �ůů�ĚĂƚĂƐĞƚƐ�ǁĞƌĞ�ƌĂŶĚŽŵůǇ�ĚŝǀŝĚĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ͕�ǀĂůŝĚĂƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ƚĞƐƚ�ƐĞƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ůĞǀĞů͘

�ůŝŶĚŝŶŐ �ůŝŶĚŝŶŐ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ƐƚƵĚǇ�ĂƐ�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ŶŽ�ŚƵŵĂŶ�ĞǀĂůƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚĂů�ŐƌŽƵƉƐ͘

ZĞƉŽƌƚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ͕�ƐǇƐƚĞŵƐ�ĂŶĚ�ŵĞƚŚŽĚƐ
tĞ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ĂƵƚŚŽƌƐ�ĂďŽƵƚ�ƐŽŵĞ�ƚǇƉĞƐ�ŽĨ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ͕�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚĂů�ƐǇƐƚĞŵƐ�ĂŶĚ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ŵĂŶǇ�ƐƚƵĚŝĞƐ͘�,ĞƌĞ͕�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĞĂĐŚ�ŵĂƚĞƌŝĂů͕�
ƐǇƐƚĞŵ�Žƌ�ŵĞƚŚŽĚ�ůŝƐƚĞĚ�ŝƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ƐƚƵĚǇ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵƌĞ�ŝĨ�Ă�ůŝƐƚ�ŝƚĞŵ�ĂƉƉůŝĞƐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ͕�ƌĞĂĚ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ďĞĨŽƌĞ�ƐĞůĞĐƚŝŶŐ�Ă�ƌĞƐƉŽŶƐĞ͘�

DĂƚĞƌŝĂůƐ�Θ�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚĂů�ƐǇƐƚĞŵƐ
ŶͬĂ /ŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚǇ

�ŶƚŝďŽĚŝĞƐ

�ƵŬĂƌǇŽƚŝĐ�ĐĞůů�ůŝŶĞƐ

WĂůĂĞŽŶƚŽůŽŐǇ�ĂŶĚ�ĂƌĐŚĂĞŽůŽŐǇ

�ŶŝŵĂůƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŽƌŐĂŶŝƐŵƐ

,ƵŵĂŶ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂŶƚƐ

�ůŝŶŝĐĂů�ĚĂƚĂ

�ƵĂů�ƵƐĞ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ŽĨ�ĐŽŶĐĞƌŶ

DĞƚŚŽĚƐ
ŶͬĂ /ŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚǇ

�Ś/WͲƐĞƋ

&ůŽǁ�ĐǇƚŽŵĞƚƌǇ

DZ/ͲďĂƐĞĚ�ŶĞƵƌŽŝŵĂŐŝŶŐ

�ůŝŶŝĐĂů�ĚĂƚĂ
WŽůŝĐǇ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂďŽƵƚ�ĐůŝŶŝĐĂů�ƐƚƵĚŝĞƐ
�ůů�ŵĂŶƵƐĐƌŝƉƚƐ�ƐŚŽƵůĚ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�/�D:��ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�ƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐůŝŶŝĐĂů�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ĂŶĚ�Ă�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ��KE^KZd�ĐŚĞĐŬůŝƐƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ǁŝƚŚ�Ăůů�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶƐ͘

�ůŝŶŝĐĂů�ƚƌŝĂů�ƌĞŐŝƐƚƌĂƚŝŽŶ dŚĞ��D/^d�ĚĂƚĂ�ŝƐ�ĨƌŽŵ�Ă�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ĐůŝŶŝĐĂů�ƚƌŝĂů͗�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬĐůŝŶŝĐĂůƚƌŝĂůƐ͘ŐŽǀͬĐƚϮͬƐŚŽǁͬE�dϬϬϬϬϴϯϰϲ

^ƚƵĚǇ�ƉƌŽƚŽĐŽů ^ƚƵĚǇ�ƉƌŽƚŽĐŽů�ĨŽƌ��D/^d�ǁĂƐ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ͗�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŶĞũŵ͘ŽƌŐͬĚŽŝͬĨƵůůͬϭϬ͘ϭϬϱϲͬŶĞũŵŽĂϬϱϮϵϭϭ

�ĂƚĂ�ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ �ĂƚĂ�ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ�ĨŽƌ��D/^d�ĚĂƚĂƐĞƚ�ǁĂƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ͗�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŶĞũŵ͘ŽƌŐͬĚŽŝͬĨƵůůͬϭϬ͘ϭϬϱϲͬŶĞũŵŽĂϬϱϮϵϭϭ�
�ĂƚĂƐĞƚ�ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�D',�ĚĂƚĂƐĞƚ�ŝƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƉĞƌ͘�
�ĂƚĂ�ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�/�ZKW�ĚĂƚĂƐĞƚ�ǁĂƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ͗�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬũĂŵĂŶĞƚǁŽƌŬ͘ĐŽŵͬũŽƵƌŶĂůƐͬũĂŵĂŽƉŚƚŚĂůŵŽůŽŐǇͬĂƌƚŝĐůĞͲ
ĂďƐƚƌĂĐƚͬϮϲϴϬϱϳϵ��
�ĂƚĂ�ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�EĞƉĂů�ĚĂƚĂƐĞƚ�ǁĂƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ͗�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ƐĐŝĞŶĐĞĚŝƌĞĐƚ͘ĐŽŵͬƐĐŝĞŶĐĞͬĂƌƚŝĐůĞͬĂďƐͬƉŝŝͬ
^ϮϰϲϴϲϱϯϬϮϬϯϬϱϬϬϱ͍ǀŝĂйϯ�ŝŚƵď

KƵƚĐŽŵĞƐ &Žƌ�ƚŚĞ�ŵĂŵŵŽŐƌĂƉŚǇ�ĚĂƚĂƐĞƚƐ͕�ďƌĞĂƐƚ�ĚĞŶƐŝƚǇ�ǁĂƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ĐůŝŶŝĐĂů�ƌĂĚŝŽůŽŐŝƐƚƐ�



3

nature portfolio  |  reporting sum
m

ary
M

arch 2021
KƵƚĐŽŵĞƐ &Žƌ�ZKW�ĚĂƚĂƐĞƚƐ͕�ƐƚĂŐĞ�ǁĂƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ĐůŝŶŝĐĂů�ŽƉŚƚŚĂůŵŽůŽŐŝƐƚƐ�


